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Avant-propos 

Au cours du deuxième trimestre 2023 a été enregistré des évolutions contrastées des principaux 
indicateurs économiques : 

Le taux de couverture des échanges extérieurs s’est encore détérioré au deuxième trimestre, perdant 
10 points de pourcentage, en liaison avec une baisse des exportations plus conséquente que celle des 
importations.  

Pour la masse monétaire, la baisse observée au premier trimestre s’est encore poursuivie au 
deuxième trimestre, s’établissant à 209,3 milliards à fin juin contre 212,5 milliards à fin mars soit (-
1,5%). Evolution qui est cette fois-ci expliquée par une contraction du crédit intérieur, en dépit d’une 
amélioration des avoirs extérieurs nets. 

Dans le secteur bancaire, le total des bilans consolidés des établissements de crédit a augmenté de 
1,4% au deuxième trimestre 2023, passant de 199,7 milliards FC à fin mars à 202,5 milliards FC à 
fin juin. Cette expansion du bilan des institutions financières est observée, à l’actif, au niveau du 
crédit à la clientèle (+3,1%) principalement et, au passif, au niveau de la trésorerie (+28,6%).  
En ce qui concerne la qualité du portefeuille, elle s’est légèrement détériorée au deuxième trimestre 
2023 avec la progression du taux brut de créances douteuses de 13% à 14% sur la période sous revue.  

Quant aux mouvements de devises, le solde des flux d’entrées via le système bancaire et financier 

local s’est légèrement redressé (+339 millions FC) au cours du deuxième trimestre 2023, passant de 

33,9 milliards de FC à 34,2 milliards de FC entre les deux périodes. Cette légère amélioration est 

tirée par l’augmentation des transferts reçus à hauteur de 3,8 milliards FC quoique compensée 

partiellement par une diminution des flux d’entrées par le change manuel de l’ordre de -2,2 milliards 

FC. En revanche, le solde des mouvements de sorties de devises vers l’extérieur a diminué, nettement 

de 2,2 milliards FC (-14,8%), passant de 14,9 milliards FC à 12,7 milliards FC du premier au 

deuxième trimestre de l’année 2023. Baisse imputable à la fois à la diminution des flux de sorties par 

le change manuel de -1,4 milliard FC et à celle des transferts émis vers l’étranger (-823 millions FC). 

Par rapport à la liquidité bancaire, le solde agrégé des facteurs autonomes de la liquidité bancaire 
s’est contracté de -215 millions FC (-1,5%) au deuxième trimestre 2023, passant de 41,5 milliards 
FC au 31 mars à 40,8 milliards FC au 30 juin 2023. Cette légère contraction est l’effet net de la forte 
augmentation de la PNG d’environ 5 milliards FC non entièrement compensée par la hausse des 
réserves de change (+1,2 milliard FC) et la diminution simultanée de la circulation fiduciaire (2,4 
milliards FC) et des autres facteurs autonomes (1,3 milliard FC).  
 

Dans le domaine de la politique monétaire, il n’y pas eu de changement enregistré dans la stratégie 
de politique monétaire au deuxième trimestre 2023. La BCC a maintenu son taux directeur (TSAO) à 
son niveau de 2,5% fixé en juin 2022, le volume plafond d’absorption de liquidité à 10 milliards FC 
depuis janvier 2023 et le coefficient de réserves obligatoires à 15% depuis août 2022. Le maintien du 
taux directeur et du coefficient de réserves obligatoires à leur niveau de janvier 2023 tient du fait que 
celle-ci provient davantage de la conjoncture internationale et non d’un excès de demande intérieure.     
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Cela étant, la persistance de l’excès de liquidité structurel sur le marché monétaire a amené la BCC 
à poursuivre ses opérations de ponction encore au deuxième trimestre 2023, d’autant plus que les 
baisses conjoncturelles du solde des facteurs autonomes de la liquidité bancaire ont été très 
marginales sur cette période pour pouvoir absorber cet excès de liquidité. 
 
Par rapport aux prix, l’inflation est passée de 20,3% au premier trimestre à 14,5% au deuxième 
trimestre 2023, soit 5,8 points de pourcentage de diminution dans cet intervalle.  

 

Dr Younoussa IMANI,  

Gouverneur 
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I. Evolution du commerce extérieur 

Au deuxième trimestre 2023, les échanges 

commerciaux ont baissé de 13,1% pour 

s’établir à 44 milliards FC après 50,6 milliards 

FC au premier trimestre. Cette situation est 

en liaison avec une baisse des exportations 

de biens plus conséquente que celle des 

importations. En effet, au cours de cette 

période, les exportations ont affiché une 

baisse de -72,6% pour s’établir à 1,7 milliard 

FC contre 6,2 milliards FC au premier 

trimestre. De même, les importations sont 

passées de 44,4 milliards FC à 42,3 milliards 

FC, soit un repli de 4,8% sur la période. En 

conséquence, le taux de couverture des 

importations par les exportations est passé 

de 14% au premier trimestre à 4% au 

deuxième trimestre. 

 
Figure 1 : Évolution des postes en millions FC, sauf mention contraire 
 

 
Sources : Direction Générale des Douanes (DGD), Société Comorienne des Hydrocarbures (SCH) et BCC 

 

1.1. Exportations de biens  

Les exportations de biens se sont établies à 

1,7 milliard FC au deuxième trimestre 2023 

après 6,2 milliards FC un trimestre avant 

enregistrant ainsi un écart de 4,5 milliards 

FC. Cette forte contraction est 

principalement attribuable à l’effet de 

déstockage important de girofle enregistré 

au cours des trois derniers trimestres (soit en 

moyenne 8 milliards FC représentant un 

volume moyen de 3 492 tonnes contre 364 

tonnes au deuxième trimestre 2023). Pour sa 

part, la quantité de vanille exportée est 

passée de 2 à 10 tonnes entre les deux 

premiers trimestres de l’année 2023, soit 

145 millions FC à 332 millions FC en valeur. 

Cette évolution a été également favorisée 

par un effet prix. Les exportations d’ylang-

ylang ont, quant à elles, baissé de 45,9% au 

cours de la période, passant de 323 millions 

FC au premier trimestre à 175 millions FC au 

trimestre sous revu, suite à la fois à un effet 

prix et à un effet quantité. 

En glissement annuel, les exportations de 

biens ont affiché un repli de 30,6% en liaison 

avec les baisses enregistrées au niveau des 

recettes d’exportation des différents 

produits à l’exception du girofle. 
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Par zone géographique, l’Asie a vu sa part de 

marché d’absorption du girofle comorien 

baisser de 35 points de pourcentage par 

rapport au premier trimestre 2023, suite 

audit repli des exportations de girofle. 

Toutefois, le marché asiatique demeure la 

première destination des produits 

comoriens 40,7%). Grâce aux exportations 

de vanille vers l’Amérique, cette région du 

monde a maintenu sa position de deuxième 

destination des produits comoriens en 

captant cette fois-ci 19,2% des exportations 

comoriennes contre 16,4% au premier 

trimestre. De même, le marché européen a 

gardé son troisième rang dans la destination 

des produits comoriens avec 16,3% de part 

de marché favorisée par les exportations 

d’ylang-ylang vers la France. 

 

 

 

 1.2. Importations de biens  

Au deuxième trimestre, les importations de 

biens ont affiché une baisse de 4,8% par 

rapport au premier trimestre 2023, passant 

de 44,4 milliards FC à 42,3 milliards FC entre 

ces deux trimestres. Cette contraction est 

reflétée au niveau des produits alimentaires 

(-7,1%) et des biens d’équipement (-18,9%).   
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Figure 2 : Évolution des importations, en millions FC 
 

 
Source : Direction Générale des Douanes et SCH 
 

Au cours du deuxième trimestre, les 

importations de produits alimentaires ont 

enregistré une baisse de 7,1% pour se situer 

à 14,1 milliards FC après 15,2 milliards FC au 

trimestre précédent. Cette situation a été 

conséquente au recul affiché au niveau des 

achats à l’étranger de céréales, de boissons 

ainsi que de condiments. Ces derniers ont 

baissé de 17,3% sur la période s’affichant à 

1,2 milliard FC au deuxième trimestre contre 

1,5 milliard FC au premier trimestre. Les 

achats de céréales quant à elles se sont 

établis à 6,3 milliards FC au deuxième 

trimestre 2023 après 6,7 milliards FC au 

trimestre précédent, soit un repli de 7,3%.    

De même, les importations de biens 

d’équipement ont chuté de 18,9% pour 

s’établir à 6 milliards FC au deuxième 

trimestre 2023 contre 7,4 milliards FC au 

premier trimestre. Cette baisse a été en lien 

avec le recul de 6,7% des importations de « 

machines et moyens de transport motorisés 

» et de la baisse des importations des 

produits TIC. Toutefois, le repli des 

importations de biens d’équipement a été 

atténué par la hausse des acquisitions de « 

biens meubles et électroménagers ». 

En revanche, pour les biens énergétiques, 

leur facture d’importation a augmenté de 

2,5% sur la période avec une valeur importée 

de 14,3 milliards FC au deuxième contre 14 

milliards FC au premier trimestre. Cela est en 

lien avec la hausse des importations de 

certains produits pétroliers notamment 

l’essence (+8,4%) et le gazole (+17,1%).  

De même, les biens intermédiaires ont 

enregistré une progression de leurs 

importations (+7,7%), passant de 6,1 

milliards FC à 6,5 milliards FC sur la période.  

Hausse portée par les importations de 

matériaux de construction, notamment, le 

ciment (+45%), les « fers et tôles » (+4,6%). 

Par rapport à la même période de l’année 

2022, les importations de biens ont 

augmenté de 17,7% en liaison avec 

l’amélioration des importations des produits 

alimentaires (+25,8%), des biens 

énergétiques (+5%), des biens d’équipement 

(+41,8%) et des biens intermédiaires 

(+12,3%). 

Par zone géographique, avec 42,8% de part 

de marché, le Moyen-Orient reste le 

principal fournisseur de l’Union des Comores 
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au deuxième trimestre de l’année 2023. 

Cette place est favorisée par les 

approvisionnements en produits pétroliers 

en provenance de cette région, plus 

précisément des Emirats Arabes Unis. 

En tant que deuxième fournisseur des 

Comores, l’Asie a fourni 27,9% de produits 

au deuxième trimestre contre 37% au 

trimestre précédent. 

L’Europe a, pour sa part, capté 21,1% de part 

de marché composé essentiellement de 

biens d’équipement et des produits 

alimentaires.  

 

II. Evolution de la situation monétaire  

Excepté la hausse enregistrée au mois 

d’avril, la masse monétaire a poursuivi la 

baisse observée au premier trimestre 2023, 

s’établissant à 209,3 milliards FC à fin juin 

contre 212,5 milliards FC à fin mars soit (-

1,5%). Cette évolution est cette fois-ci 

expliquée par une contraction du crédit 

intérieur, en dépit d’une amélioration des 

avoirs extérieurs nets. 

En glissement annuel, la quantité de la 

monnaie en circulation a crû de 6,1% entre 

juin 2022 et juin 2023. 

2.1. Contreparties de la masse monétaire 

Habituellement au premier comme au 

deuxième trimestre de chaque année, on 

observe une diminution des avoirs extérieurs 

nets due à un volume très important de 

règlements des importations conjugué à un 

rythme moins soutenu des entrées de 

devises par rapport aux deux derniers 

trimestres.  

Pourtant, au deuxième trimestre 2023, les 

actifs extérieurs nets affichent une valeur de 

98,8 milliards FC à fin juin contre 96,1 

milliards FC à fin mars 2023, soit une hausse 

de 2,7%. Cette évolution est justifiée par une 

hausse des avoirs extérieurs bruts de 

l’ensemble du système. En effet, les actifs 

extérieurs bruts de la Banque Centrale se 

sont établis à 122,3 milliards FC à fin juin 

contre 118,2 milliards FC à fin mars 

représentant une augmentation de 3,5%. De 

même, les actifs extérieurs des autres 

institutions de dépôts ont progressé sur la 
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période passant de 8,1 milliards FC à 10,7 

milliards FC, soit une hausse de 31,3%. 

En ce qui concerne les engagements 

extérieurs, ils sont passés de 26,1 milliards 

FC de fin mars à 27,3 milliards FC à fin juin au 

sein de la Banque Centrale, soit une hausse 

de 4,6%. Etant donné que les échéances des 

prêts sont payées régulièrement, cette 

variation est essentiellement due au tirage 

effectué en juin dans le cadre du nouveau 

programme avec le FMI. Du coté des 

engagements extérieurs des autres 

institutions de dépôts, ils sont passés de 4,1 

milliards FC à fin mars à 7 milliards FC à fin 

juin, soit une hausse de 71% expliquée 

essentiellement par des financements des 

sociétés mères.  

 

Figure 3 : Évolution des actifs extérieurs nets, en millions FC 
 

 
Source : BCC ; * données provisoires 

 

L’évolution de la contrepartie intérieure a 

suivi une tendance baissière au deuxième 

trimestre 2023, après une longue période de 

progression entamée depuis l’année 2021. 

En effet, son encours est passé de 152,5 

milliards FC à fin mars 2023 à 150,9 milliards 

FC à fin juin, soit un recul de 1,1%. Pourtant, 

ses composantes n’ont pas évolué de la 

manière.  

S’agissant des créances nettes sur 

l’administration centrale, l’encours est passé 

de 26 milliards FC à fin mars à 24 milliards FC 

à fin juin, soit (-7,7%). Concrètement, les 

crédits bruts accordés à l’Etat ont augmenté 

de 8,1% s’établissant à 42,2 milliards FC à fin 

juin contre 39 milliards FC à fin mars, une 

évolution expliquée en grande partie par le 

nouveau programme du FMI. Toutefois, c’est 

plutôt la hausse plus importante des dépôts 

de l’Etat (+39,7%) par rapport à celle de ses 

crédits qui a plus pesé sur sur l’évolution des 

créances nettes sur l’administration 

centrale. 

Pour sa part, le crédit à l’économie s’est 

consolidé au deuxième trimestre, s’élevant à 

126,9 milliards FC à fin juin contre 126,5 
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milliards FC à fin mars. Plus précisément, 

l’encours des crédits octroyés au secteur 

public a diminué passant de 19,3 milliards FC 

à fin mars à 17,7 milliards FC à fin juin 

équivalent à une régression de -8,4%. 

Cependant, cette baisse a été compensée 

par l’augmentation des crédits accordés au 

secteur privé passant de 107,1 milliards FC à 

109,1 milliards FC sur la même période, soit 

une progression de 1,9%. 

 
Figure 4 : Évolution du crédit intérieur, en millions FC 
 

 
Source : BCC, * provisoire 

 

2.2. Composantes de la masse monétaire   

La baisse de la masse monétaire enregistrée 

au deuxième trimestre 2023, s’est 

seulement reflétée au niveau de M1 moyens 

de paiements, passé de 142,3 milliards FC à 

fin mars à 139,1 milliards FC à fin juin soit (-

2,3%). En effet, la circulation fiduciaire 

représentant 25% de la masse monétaire a 

diminué de 3,1%, passant de 54 milliards FC 

à fin mars à 52,3 milliards FC à fin juin. Il en 

est de même pour les dépôts transférables 

soit 41,5% de la masse monétaire, diminuant 

de 1,8% sur la période passant 88,3 milliards 

FC à 86,8 milliards FC. 

En revanche, la composante M2-M1 (autres 

dépôts représentant 33,5% de l’agrégat 

monétaire au sens large), est restée 

quasiment stable autour de 70,2 milliards au 

second trimestre 2023. Celle-ci inclue 

l’épargne à vue et à terme.

 

 

 

 

 

 

20 600   26 047   24 041   

108 207   

126 476   126 850   

0

20 000

40 000

60 000

80 000

100 000

120 000

140 000

160 000

180 000

juin-22 mars-23 juin*23

Créances nettes sur l'Administration Centrale Crédits à l'Economie



11 
 

 Figure 5 : Évolution des composantes de la masse monétaire, en millions FC 

  
Source : BCC, * provisoire 

 

Tableau 1 : Evolution de la masse monétaire en millions FC, sauf indication 

Rubriques (en millions FC) juin-22 mars-23 juin-23* 

Variation trimestrielle 
Variation en glissement 

annuel 

Absolue 
Relative 

(%) 
Absolue Relative (%) 

Masse Monétaire 197 204 212 478 209 283 -3 195 -1,50 12 078 6,12 

Circulation Fiduciaire hors BEF 47 733 54 010 52 339 -1 671 -3,09 4 607 9,65 

Dépôts à vue 86 335 88 329 86 752 -1 577 -1,78 417 0,48 

Dépôts d'épargne et Comptes à 
terme 

63 137 70 139 70 191 53 0,07 7 055 11,17 

Avoirs Extérieures Nets  100 931 96 146 98 759 2 613 2,71 -  2 173 - 2,15 

Banque Centrale Des Comores 96 397 92 082 95 042 2 960 3,21 -  1 355 - 1,40 

Banques et Etablissements 
Financiers 

4 535 4 064 3 717 -347 - 8,54 - 818 - 18,03 

Crédit Intérieur 128 807 152 523 150 890 -1 633 - 1,07 22 083 17,14 

Créances sur l'Administration 
Centrale 

20 600 26 047 24 041 -2 007 - 7,70 3 441 16,70 

Crédits à l'Economie 108 207 126 476 126 850 374 0,29 18 643 17,22 

Autres Postes Nets -    32 534 -  36 198 -    40 367 -4 169 11,51 - 7 832 24,07 

Source : BCC, * données provisoires 

III. Liquidité bancaire et mise en œuvre de la politique monétaire 

3.1. Evolution des facteurs autonomes de la 

liquidité bancaire (FALB) 

Au cours du deuxième trimestre 2023, le 

solde agrégé des facteurs autonomes de la 

liquidité bancaire s’est contracté de -215 

millions FC (-1,5%), passant de 41,5 milliards 

FC au 31 mars à 40,8 milliards FC au 30 juin 

2023. Cette légère contraction est l’effet net 

de la forte augmentation de la PNG d’environ 

5 milliards FC non entièrement compensée 

par la hausse des réserves de change (+1,2 
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milliard FC) et la diminution simultanée de la 

circulation fiduciaire (-2,4 milliards FC) et des 

autres facteurs autonomes (-1,3 milliard FC).  

Toutefois, le solde des facteurs autonomes a 

connu une évolution contrastée entre le 31 

mars et le 30 juin 2023 : orientée à la baisse 

dans les vingt premiers jours du trimestre, sa 

trajectoire s’est redressée le 25 avril en 

restant globalement ascendante pendant un 

mois avant de fléchir à nouveau à partir du 

07 juin jusqu’à la fin de la période sous revue. 

Le solde des facteurs autonomes a subi sa 

plus forte baisse du 18 au 26 juin 2023 (-5,5 

milliards FC) du fait de l’augmentation nette 

du solde des opérations du Trésor & 

Administrations publics (2,8 milliards FC), de 

l’accroissement substantiel des Postes en 

cours de règlement (1,8 milliard FC) et de la 

contraction des réserves de change (-1 

milliard FC).  

 Effets des réserves de change 

Principale composante du solde des facteurs 

autonomes, les réserves de change ont 

augmenté de 1,2 milliard FC (+1%) au 

deuxième trimestre 2023, passant de 116,2 

milliards FC à 117,4 milliards FC du 31 mars 

au 30 juin 2023. Cette hausse s’explique par 

les mouvements d’entrée de devises plus 

soutenus que les flux de sortie de fonds sur 

la période sous revue.  

 Effets de la circulation fiduciaire 

Le montant des billets et pièces en 

circulation a diminué de 2,4 milliards FC (-

4%) au cours du deuxième trimestre 2023, 

passant de 61,5 milliards FC au 31 mars à 59 

milliards FC au 30 juin 2023. Ce 

fléchissement de la circulation fiduciaire est 

l’effet du reflux des espèces KMF dans les 

comptes bancaires des commerçants après 

le pic des dépenses en cash vers la fin du 

Ramadan et à l’approche de l’Aid el fitr.  

 Effets de la Position Nette du 

Gouvernement (PNG) 

Au deuxième trimestre 2023, la PNG a 

diminué de 2,4 milliards FC, passant de 849 

millions FC à -4,1 milliards FC entre le 31 

mars et le 30 juin 2023. Cette forte 

détérioration est due à la forte hausse des 

dépôts du Trésor et des Administrations 

publiques à la BCC dans la mesure où 

l’encours des prêts à l’Etat a stagné sur le 

trimestre sous revue. En effet, le solde du 

compte du Trésor et des Administrations 

publiques a fortement augmenté, d’environ 

5 milliards FC (+50%), en liaison avec les 

mouvements d’encaissement au titre des 

recettes fiscales conjugués au repli des 

dépenses de l’Etat sur la période.   

3.2. Mise en œuvre de la politique monétaire 

 Orientation de la politique monétaire 

Le deuxième trimestre 2023 n’a pas 

enregistré de changement dans la stratégie 

de politique monétaire. La BCC a maintenu 

son taux directeur (TSAO) à son niveau de 

2,5% fixé en juin 2022, le volume plafond 

d’absorption de liquidité à 10 milliards FC 

depuis janvier 2023 et le coefficient de 

réserves obligatoires à 15% depuis août 

2022.  

Les autres taux de la BCC n’ont pas non plus 

varié dans la mesure où la marge de leur 

déduction par rapport au TSAO (par 

majoration ou minoration de ce dernier) n’a 

pas subi de modification ; elle est restée au 

même niveau de 2,5% décidé depuis juillet 

2022 à l’occasion du lancement du 

mécanisme des dépôts à terme (DAT).   

En fait, le maintien du taux directeur et du 

coefficient de réserves obligatoires à leur 

niveau de janvier 2023, malgré l’ampleur de 

l’inflation, tient du fait que celle-ci provient 
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davantage de la conjoncture internationale 

(flambée des prix des principaux produits 

importés) et non d’un excès de demande 

intérieure.     

 Interventions de sur le marché 

monétaire 

L’analyse de la situation du marché 

monétaire fait toujours apparaître une 

persistance d’un excès de liquidité 

structurel, d’autant plus que les baisses 

conjoncturelles du solde des facteurs 

autonomes de la liquidité bancaire ont été 

très marginales au cours du deuxième 

trimestre 2023, en tout cas pas d’ampleur à 

absorber cet excès de liquidité. Ainsi, la BCC 

a poursuivi ses opérations de ponction en 

augmentant leur taille au fil du trimestre. 

Après les 5 milliards FC proposés au marché 

en mars 2023, le montant des appels d’offres 

négatifs a été abaissé à 2,5 milliards FC en 

avril puis graduellement ramené à 5 milliards 

FC en juin 2023, compte tenu des évolutions 

conjoncturelles de la liquidité qui 

ressortaient des analyses mensuelles du 

marché monétaire au cours du trimestre 

sous revu. En fait, les montants appelés ont 

varié entre 2,5 et 5 milliards FC là où ceux 

effectivement ponctionnés ont fluctué entre 

1,8 milliard FC et 3,1 milliards FC, au gré de 

l’offre du marché qui s’est exprimée entre 

1,8 milliard FC et 4,5 milliards FC. Quant au 

taux moyen pondéré correspondant (TMP), il 

a fluctué entre 2,25% et 2,50% soit bien au-

dessus de son niveau des deux trimestres 

précédents. Par ailleurs, le TMP des 

adjudications a atteint le TSAO deux fois au 

cours du trimestre sous revu, soit en avril et 

juin 2023.   

 

Figure 6 : Évolution des adjudications DAT BCC, en milliards FC 

 
Source : BCC 

 

 Marché des changes 

Au deuxième trimestre 2023, les échanges 

de devises contre KMF et vice-versa dans le 

système bancaire et financier comorien se 

sont soldés par des ventes nettes 

représentant la contre-valeur de 1,3 milliard 

FC, étant donné que les ventes cumulées 
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Par rapport au trimestre précédent, l’activité 

de change s’est fortement repliée dans la 

mesure où les achats de devises ont baissé 

en valeur de 32,4% et les ventes de 18,3%. 

En effet, de janvier à juin 2023, la valeur des 

achats cumulés de devises s’élevait à 5,6 

milliards FC et celle des ventes cumulées à 

10,7 milliards FC donc plus élevées que celles 

enregistrées au deuxième trimestre 2023.  

Naturellement, l’euro reste la devise la plus 

échangée sur le marché des changes local. 

Cependant, les échanges d’euros contre 

francs comoriens ont diminué 

symétriquement au comportement du 

marché global : en valeur, les achats d’euros 

sont passés de 7,3 milliards FC au premier 

trimestre 2023 à 4,9 milliards FC au 

deuxième et les ventes d’euros de 7,8 

milliards FC à 6,3 milliards FC sur la même 

période.   

Quant aux échanges de dollars américains, 

elles ne représentent que la contre-valeur 

d’environ 84 millions FC tandis que les 

ventes cumulées en représentent 

l’équivalent de 134 millions FC. 

Contrairement au comportement du marché 

de change global, les ventes de dollars ont 

plutôt progressé de 20,5% par rapport au 

trimestre précédent.  

 

 Achats EUR Ventes EUR Achats USD Ventes USD Total achats devises 
Total ventes 
devises 

T1-2021 5 229 5 187 50 25 5 279 5 212 

T2-2021 3 797 5 897 42 98 3 839 5 994 

T3-2021 10 411 4 536 57 37 10 469 4 573 

T4-2021 9 002 4 899 82 42 9 083 4 941 

T1-2022 9 386 5 771 67 48 9 453 5 818 

T2-2022 6 803 6 196 133 156 6 936 6 352 

T3-2022 23 232 6 935 201 275 23 433 7 209 

T4-2022 10 474 6 440 119 169 10 593 6 609 

T1-2023 7 276 7 813 111 112 7 387 7 925 

T2-2023 4 907 6 343 84 134 4 991 6 478 

Var T2-T1 2023 - 2 369 - 1 470 - 27 23 - 2 396 - 1 447 

% -32,6% -18,8% -24,2% 20,5% -32,4% -18,3% 
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IV. Activités bancaires 

Au deuxième trimestre 2023, le total des 

bilans consolidés des Etablissements de 

crédit a augmenté de 1,4% passant de 199,7 

milliards FC à fin mars à 202,5 milliards FC à 

fin juin. A l’actif, cette évolution est 

principalement observée au niveau du crédit 

à la clientèle (+3,1%). Au passif, 

l’amélioration du total bilan s’est reflétée 

plus précisément au niveau de la trésorerie 

(+28,6%) correspondant à des financements 

des sociétés mères à leurs filiales sous forme 

de compte ordinaire. 

 
 
 
Figure 7 : Évolution des indicateurs, en millions FC 

 
Sources : Etablissements de Crédit (EC) et BCC 

 

4.1. Evolution de l’encours de crédit 

L’encours des crédits à la clientèle est en 

progression de 3,8 milliards FC, s’établissant 

à 128,5 milliards FC à fin juin 2023 contre 

124,7 milliards FC à fin mars. 

Selon l’analyse du crédit par secteur, son 

amélioration provient en grande partie de 

l’accroissement des crédits accordés aux 

particuliers. En effet, ceux-ci ont enregistré 

une croissance de 5,4% s’élevant à 78,1 

milliards FC à fin juin contre 74,1 milliards FC 

trois mois plus tôt. Ensuite, on retrouve les 

crédits à l’administration centrale qui ont 

presque doublé, s’élevant à 4,4 milliards FC à 

fin juin contre 2,2 milliards FC à fin mars. 

Pour leur part, les créances aux entreprises 

privées ont poursuivi leur baisse observée au 

premier trimestre s’établissant à 25,7 

milliards FC à fin juin contre 26,6 milliards à 

fin mars équivalent à une baisse de 3,6%. 

En termes de structure, les particuliers 

demeurent les principaux bénéficiaires des 

crédits octroyés par les établissements de 

crédit à 60,8%. Suivis par les entreprises 

privées à 20%. 
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Figure 8 : Répartition des crédits par secteur  
 

 
Source : BCC 

 

Par rapport à l’échéance, le crédit est 

dominé par les créances de courtes durées. 

En effet, au-delà d’une légère croissance 

enregistrée au second trimestre (+1,7%) 

s’établissant à 53,8 milliards FC à fin juin 

contre 52,9 milliards à fin mars, les crédits à 

court terme représentent 41,8% des crédits 

à la clientèle. Ensuite, on retrouve les crédits 

à long terme équivalent à 21,9% du crédit 

total, quasiment constant autour de 28 

milliards FC durant la période. Pour ce qui est 

des crédits à moyen terme, ils représentent 

20,1% des crédits à la clientèle et ont 

seulement crû de 1,5% sur la période 

s’affichant à 25,8 milliards FC à fin juin contre 

25,4 milliards FC à fin mars.

 

Figure 9 : Évolution du crédit par échéance, en millions FC 
 

 
Source : BCC 
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4.2. Evolution des créances douteuses 

La qualité du portefeuille s’est détériorée au 

deuxième trimestre 2023. En effet, les 

créances en souffrance ont progressé de 

14,4% partant de 18,2 milliards FC à fin mars 

à 20,8 milliards FC à fin juin, ainsi le taux de 

créances douteuses est passé de 13% à 14% 

sur la période. 

 

Figure 10 : Évolution du taux de créances douteuses et du taux de provision en pourcentage 
 

 
   Source : BCC 
 

4.3. Evolution des dépôts 

Au deuxième trimestre 2023, les dépôts 

effectués auprès des Banques et 

Etablissements Financiers ont légèrement 

diminué (-0,7%) s’établissant à 162,9 

milliards FC contre 164,1 milliards au 

premier trimestre. Cette contraction est 

beaucoup plus soutenue au niveau des 

dépôts à vue par rapport aux dépôts à terme. 

En termes de répartition par secteur : Cette 

baisse s’explique principalement par le recul 

des dépôts des entreprises privées. En effet, 

ceux-ci sont passés de 22,2 milliards FC à fin 

mars à 18,2 milliards FC à fin juin soit une 

baisse de 21,8%. Pour leur part, les dépôts 

des particuliers sont restés stables sur la 

période autour de 110,4 milliards FC. En 

revanche, les dépôts des entreprises 

publiques ont augmenté de 8,1% sur la 

période s’établissant à 13,3 milliards FC à fin 

juin contre 12,3 milliards FC à fin mars. De 

même la catégorie « Autres » a également 

enregistré une hausse de 4,9% sur la 

période. 

Dans la composition par secteur, les 

particuliers sont les agents économiques qui 

comptabilisent le plus de dépôts dans le 

système bancaire avec 67,8% du total des 

dépôts collectés.
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Figure 11 : Répartition structurelle des dépôts par secteur 
 

 
Source : BCC 

 

Figure 12 : Évolution des dépôts par secteur, en millions FC 
 

 
Source : BCC 
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Figure 13 : Parts de marché des crédits et dépôts du système bancaire 
 

 
Source : BCC 

 

4.4. Activités de transfert d’argent et de 

change 

Après son fléchissement observé au 

trimestre précédent, le solde des 

mouvements d’afflux de devises par le 

système bancaire et financier local s’est 

légèrement redressé (+339 millions FC) au 

cours du deuxième trimestre 2023, passant 

de 33,9 millions FC à 34,2 entre les deux 

périodes. Cette légère amélioration résulte 

de l’augmentation des transferts reçus (+3,8 

milliards FC) plus conséquente que la 

diminution enregistrée sur les flux d’entrées 

par le change manuel (-2,2 milliards FC). En 

valeur, les transferts reçus ont augmenté de 

25,3 milliards FC à 29,1 milliards FC tandis 

que les achats en devises ont baissé de 7,4 

milliards FC à 5,2 milliards FC dans le même 

intervalle.    

Figure 14 : Évolution des entrées de devises (en millions FC)  

  
Source : BCC  
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Parallèlement, le solde des mouvements de 

sorties de devises vers l’extérieur a en 

revanche diminué, nettement de 2,2 

milliards FC (-14,8%), passant de 14,9 

milliards FC à 12,7 milliards FC du premier au 

deuxième trimestre de l’année 2023. Cette 

baisse s’explique à la fois par la diminution 

des flux de sorties par le change manuel (-1,4 

milliard FC) et par celle des transferts émis 

vers l’étranger (-823 millions FC). En valeur, 

les ventes de devises se sont établies à 6,5 

milliards FC à fin du deuxième trimestre 

2023 contre 7,9 milliards FC trois mois plus 

tôt alors que les transferts émis ont aussi 

diminué de 7 milliards 41 millions FC à 6 

milliards 218 millions FC entre les deux 

trimestres.

 

Figure 15 : Évolution des sorties de devises (en millions FC) 
 

 
Source : BCC 

 
En termes de part de marché dans la 

fourniture de ces services de transferts de 

fonds internationaux, Ria en détient 52%, 

demeurant l’opérateur le plus sollicité au 

niveau des transferts reçus ; il est suivi de 

Money Gram qui en détient 29,7 % ensuite 

de Western Union 13,8% puis des autres qui 

n’en réunissent que 0,1%. En termes 

d’évolution par rapport au trimestre 

précédent, Ria remonte aussi en première 

position aux dépens de Money Gram en 

étant le seul opérateur de la place ayant 

gagné en parts de marché (+2,2 points de 

pourcentage). Money Gram en a plutôt 

perdu cette fois 3,7 points de pourcentage 

tout comme Global Transfer (-40 points de 

base). Quant à Western Union et les Autres, 

leurs parts de marché ont stagné.   

Au niveau des transferts émis, c’est encore 

Money Gram qui occupe la première place 

avec 46,5% de part de marché détenue, 

toutefois en baisse de 40 points de base par 

rapport au premier trimestre. Ensuite, 

comme au trimestre précédent, Western 

Union suit en deuxième position avec près 

de 27% de parts de marché détenues à fin 

juin 2023 (toutefois en régression de 1,9 

point de pourcentage par rapport à fin mars 

2023) et Ria se retrouve encore en troisième 

position avec seulement 21,5% de parts de 

marché tout en étant l’opérateur qui en a 

plus perdu (-3,5 points de pourcentage) au 

cours du trimestre sous revu.  
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4.5. Système de compensation 

Au deuxième trimestre 2023, l’activité de 

compensation interbancaire s’est intensifiée 

en termes de valeur (+14,3%) mais a diminué 

en termes de volume (-11,2%) par rapport au 

trimestre précédent. En effet, les opérations 

traitées en compensation entre début avril 

et fin juin 2023 totalisent un montant de 

59,2 milliards FC sur 25 142 ordres de 

paiement échangés contre 51,8 milliards FC 

sur 28 303 valeurs compensées entre début 

janvier et fin juin 2023.     

L’expansion en valeur de l’activité de 

compensation interbancaire a été tirée par 

l’augmentation nette du montant des 

virements compensés à hauteur de 9,3 

milliards FC (+28,4%), passant de 32,6 

milliards FC à fin mars à 41,8 milliards FC à 

fin juin 2023. En revanche, le nombre desdits 

virements a diminué de 14 unités, passant de 

7979 à 7965 sur le même intervalle de 

temps. 

 
Figure 16 : Évolution des opérations de virement traités en compensation  
 

 
Source : BCC 
 

De même, les chèques échangés ont diminué 

tant en volume (-3 147 unités) qu’en valeur 

(-1,8 milliard FC) par rapport au trimestre 

précédent : 17 177 chèques représentant 

17,4 milliards FC ont été compensés entre 

début avril et fin juin 2023 alors qu’ils étaient 

de 20 324 unités pour 19,2 milliards FC un 
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Figure 17 : Évolution des opérations de chèques traités en compensation  

 

 

Source : BCC 

Les incidents de paiement sur les ordres 

échangés en compensation se sont encore 

atténués au cours du deuxième trimestre 

2023, cette fois-ci tant en volume (-21,3%) 

qu’en valeur (-20,9%) : sur les 25 142 valeurs 

présentées en compensation entre début 

avril et fin juin 2023, 488, correspondant à 

849 millions FC ont fait l’objet de rejet alors 

qu’elles s’élevaient à 620 unités pour 1 073 

millions FC au premier trimestre 2023.  

En termes de répartition par catégorie de 

valeur, 370 chèques représentant une valeur 

faciale d’environ 673 millions FC et 118 

ordres de virement de montant global 176 

millions FC ont été concernés par les 

incidents de paiement relevés sur le 

trimestre sous revu. En termes d’évolution, 

on observe symétriquement une nette 

diminution en volume comme en valeur des 

incidents de paiement sur les deux 

catégories de valeur à la fois. En effet, les 

incidents sur les chèques se sont réduits de 

25,9% en volume et de 17,4% en valeur, 

passant de 499 cas portant sur 815 millions 

FC en fin mars à 370 cas totalisant 673 

millions FC à fin juin 2023. Quant aux 

incidents sur les ordres de virement, ils ont 

diminué légèrement en volume (-2,5%) mais 

sensiblement en valeur (-31,9%), passant de 

121 cas portant sur 259 millions FC à 118 cas 

totalisant 176 millions FC de fin mars à fin 

juin 2023. 
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Figure 18 : Évolution des valeurs CPO rejetées  

 

 

Source : BCC 

 

V. Principaux taux et cours de change 

5.1. Taux d’intérêt  

A l’issue de la réunion du Conseil 

d’administration du 4 juillet 2023, le taux 

limite de soumission aux appels d’offres de 

liquidité de la BCC (TSAO) a été relevé à 3%. 

Par la même occasion, le pas de 

majoration/minoration du TSAO pour la 

déduction des autres taux a été lui aussi 

relevé à 3%. Le tableau ci-après présente 

l’ensemble des taux d’intérêt directeurs de la 

BCC en vigueur ainsi que leurs modalités de 

détermination.  

Quant aux taux d’intérêt applicables par les 

établissements de crédit aux transactions 

avec leur clientèle, ils ont été maintenus [par 

le Ministère des Finances sur proposition de 

la BCC] à leur niveau décidé au 26 juillet 2022 

et en vigueur depuis le 1er août 2022, soit :  

 [2,5% - 14%] correspondant à la 

fourchette des taux débiteurs 

annuels (intérêts et commissions) 

applicables aux opérations de crédit. 

Ainsi, sa limite plancher a été 

abaissée de 7% à 2,5% tandis que son 

plafond a été maintenu à 14% ; 

 2,5% pour le taux plancher de 

rémunération des dépôts d’épargne 

de la clientèle auprès des 

établissements de crédit, qui était de 

1,75% avant la prise de cette mesure.  
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Tableau 2 : Évolution des taux d’intérêt  

Désignation des taux applicables 
Modalité de 
détermination 

Niveaux actuels,  
en vigueur depuis  
le 4 juillet 2023 

Situation antérieure  

De janvier 
au 4 juillet 
2023 

Avant 2023 

Taux limite de soumission aux appels d’offres 
de liquidité (TSAO) 

Fixé par le CA 
de la BCC. 

3% 
2,5% - 

Taux de rémunération des avances à l’Etat  Aligné au TSAO 

3% 

2,5% 

€STR + 3 
depuis oct. 
2022 

Taux de pénalité aux manquements à 
l’exigence RO 

TSAO + 6% 
9% 

7,5% €STR + 2 

Taux d’intérêt applicable aux avances de 
liquidité au titre de la facilité de prêt marginal  

TSAO + 3% 
6% 

5,5% - 

Taux de rémunération des réserves 
obligatoires  

TSAO - 3% 
0% 

0% €STR-1/4 

Taux de rémunération des réserves libres TSAO - 3% 0% 0% €STR-1/8 

Taux de rémunération des dépôts des BEF non 
soumis à l’obligation RO 

TSAO - 3% 
0% 

0% €STR-1/8 

Taux applicables par les institutions 
financières aux transactions avec leur 
clientèle :  

o Taux débiteurs sur les opérations de 
crédit 

o Rémunération des dépôts de l’épargne 

Fixé par le 
Ministère des 
finances sur 
proposition de  
la BCC 

[2,5% - 14%] 

[2,5% --------] 

[2,5% -
14%] 

[2,5% ----] 

[2,5% - 14%] 

[2,5% -------] 

Source : BCC  

 

5.2. Taux de change 

Les évolutions de cours de change décrites 

ci-dessous sont ressorties de l’analyse des 

données de taux de change fin de mois 

collectées sur Xe Convert et sur le site web 

de la Banque de France puis converties sur 

la base de la parité EURO/KMF = 491,96775.  

Sous l’effet mécanique de la dépréciation 

de sa monnaie d’ancrage (euro) vis-à-vis du 

dollar américain (-0,1%), le franc comorien 

s’est globalement déprécié de 0,1% par 

rapport à la devise américaine au cours du 

deuxième trimestre 2023. En effet, le taux 

de change KMF/USD s’affiche à 0,00220868 

au 31 mars 2023 contre 0,00221051 au 30 

juin 2023 tandis que le cours EUR/USD a 

glissé de 1,0875 à 1,0866 entre les deux 

dates précitées.  

Toutefois, en glissement annuel, le franc 

comorien comme l’euro se sont appréciées 

vis-à-vis du dollar : le cours KMF/USD et 

EUR/USD ont progressé de 4,6% du 31 mars 

au 30 juin 2023.  

Par rapport aux devises de la plupart des 

principaux partenaires commerciaux de 

l’Union des Comores, le franc comorien 

s’est aussi déprécié vis-à-vis du réal 

brésilien (-4,3%), de la roupie mauricienne 
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(-1,2%) et du dirham émirati (-0,3%) au 

cours du trimestre sous revu. En revanche, 

la monnaie comorienne s’est appréciée vis-

à-vis du rand sud-africain (+6,5%), du yuan 

chinois (+5,6%), de l’ariary malgache 

(+4,3%) et du shilling tanzanien (+2,9%).  

En glissement annuel, le franc comorien a 

plutôt gagné en valeur par rapport aux 

devises des principaux partenaires 

commerciaux des Comores, en l’occurrence 

20,9% face au rand sud-africain, 15,7% 

contre l’ariary malgache, 13,4% vis-à-vis du 

yuan chinois, 7,7% face au shilling 

tanzanien, 5,6% sur la roupie mauricienne, 

4% par rapport au dirham émirati et ce, à 

l’exception du réal brésilien vis-à-vis duquel 

il s’est plutôt déprécié de 2,7%.  

 

Figure 19 : Évolution du taux de change du franc comorien vis-à-vis des monnaies des principaux 

partenaires commerciaux de l’Union des Comores  

 

 

Source : BCC 

 

VI. Evolution de l’inflation 

Au deuxième trimestre 2023, le niveau 

général des prix à la consommation a 

diminué pour la première fois depuis la 

décision du gouvernement du fin mai 2022. 

En effet, l’indice des prix à la consommation 

a enregistré une baisse de 1,5% par rapport 

au premier trimestre 2023. Ce reflux des prix 

à la consommation est essentiellement 

attribuable à la diminution des prix des « 

produits alimentaires et boissons non 

alcoolisées » (-3,1%) et dans une moindre 

mesure par la baisse des prix des services « 

restaurants et hôtels » (-1%). 

La baisse des prix des « produits alimentaires 

et boissons non alcoolisées » a concerné 

principalement par les « poissons et fruits de 

mer » (-8,9%), le « lait, fromage et œufs » (-

7,8%), les « pains et céréales » (-6,3%) et les 
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« viandes » (-4,0%). Par contre les « légumes 

et tubercules » ainsi que les « huiles et 

graisses » ont enregistré des hausses des prix 

de 5,2% et 2,9% respectivement au cours de 

la période sous-revue.  

En comparaison à la même période de 

l’année 2022, l’inflation a atteint 14,5% en 

glissement annuel au deuxième trimestre 

2023, en baisse de 5,8 points de 

pourcentage par rapport à l’inflation du 

premier trimestre. Ce reflux du glissement 

annuel des prix à la consommation a 

concerné les principales fonctions de 

consommations telles que les « produits 

alimentaires et boissons non alcoolisées », 

les biens et services de « logement, eau, 

électricité, gaz et autres combustibles », les 

transports et les « meubles, articles de 

ménage et entretien courant de la maison ».  

 

Figure 20 : Evolution de l’indice des prix à la consommation (IHPC) base 100 en 2011 

 

 

 Source : INSEED 

Selon l’origine, les prix des produits importés 

ont diminué de 1,8% en variation 

trimestrielle et ceux des produits locaux de 

près de 1,0% par rapport au premier 

trimestre. En glissement annuel, l’inflation 

importée est ressortie à 12,9% au deuxième 

trimestre après 18,7% un trimestre avant. 

Également, les produits locaux ont 

enregistré un reflux de l’inflation en 

glissement annuel, passant de 21,5% au 

premier trimestre à 16,2% au deuxième 

trimestre 2023.  

  

Tableau 3 : Evolution des prix selon l'origine des produits  

Libellés Pond T2-2022 T1-2022 T2-2023 
Variation 

Trim. 
Glissement 

annuel 

Produits importés 4910 121,8 140,0 137,5 -1,8% 12,9% 

Produits locaux 5090 120,0 140,6 139,4 -0,9% 16,2% 

IHPC Total 10000 120,9 140,5 138,4 -1,5% 14,5% 

Source : INSEED  
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VIII. Annexes Statistiques 

A.1. Echanges commerciaux 

A.1.1. Exportations par produit, en millions FC 

Produits 2021T1 2021T2 2021T3 2021T4 2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T1 2023T2 

Vanille 684 326 15 915 913 442 0 668 145 332 

Girofle 443 319 2 106 2 817 838 80 4 780 11 440 5 426 835 

Ylang-Ylang 623 597 661 744 276 422 314 137 323 175 

Autres 
produits 

317 580 1 197 2 148 3 112 1 508 405 279 305 360 

Total 2 066 1 823 3 978 6 625 5 138 2 452 5 499 12 524 6 200 1 702 

Sources : DGD  

A.1.2. Exportations par région, en millions KMF 

Régions 2021T1 2021T2 2021T3 2021T4 2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T1 2023T2 

Moyen Orient 6 0 34 457 653 33 688 1 539 1 020 117 

Afrique 388 554 1 146 2 376 2 229 1 421 441 393 256 262 

Amérique 223 281 63 278 570 428 153 492 282 327 

Europe 1 181 719 921 1 674 991 467 1 171 1 222 730 277 

Asie 268 269 1 759 1 819 694 92 2 972 8 663 3 891 692 

Autres 0 0 56 21 0 12 74 215 21 27 

Total 2 066 1 823 3 978 6 625 5 138 2 452 5 499 12 524 6 200 1 702 

Sources : DGD  
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A.1.3. Importations par produit, en millions FC 
Produits 2021T1 2021T2 2021T3 2021T4 2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T1 2023T2 

Produits carnés : Viandes, poissons et volailles 2 724 2 812 3 413 3 863 4 238 3 810 3 153 3 417 4 151 4 170 
Produits alimentaires : Animaux vivants 398 404 487 130 538 323 667 148 382 453 
Riz 3 459 2 948 2 428 5 323 3 097 2 491 2 916 7 071 5 073 5 412 
Farine 599 431 631 1 215 1 394 914 443 1 428 1 668 838 
Sucre 562 720 358 296 1 160 1 171 715 138 418 538 
Huiles 582 530 354 371 591 818 1 167 1 393 988 564 
Cafés et autres 62 55 48 34 50 51 41 40 56 107 
Produits laitiers 354 381 380 519 567 435 608 445 690 599 
Boissons 637 426 547 1 106 1 224 816 551 1 304 1 057 780 
Autres produits alimentaires 352 372 539 734 600 393 428 376 704 653 
Meubles et Electroménagers 504 552 723 763 544 497 834 486 740 867 
Véhicules de tourisme, transport et Accessoires 2 377 1 878 3 342 3 409 2 347 1 379 2 334 1 514 1 570 1 930 
Véhicules industriels, camions et Accessoires 724 576 1 067 583 1 047 401 616 956 682 712 
Equipements des Bateaux, Aviation civil et 
Accessoires 

336 236 241 184 221 174 305 226 368 213 

Machines de production, d'entretien et Accessoires 903 699 676 1 431 538 588 544 1 836 1 214 758 
Equipements médicaux 66 14 15 57 34 106 9 73 68 26 
Autres biens d'équipements 354 443 389 633 508 374 619 517 797 505 
Ciment 2 248 2 732 1 770 3 628 1 902 1 697 2 617 3 999 1 683 2 441 
Fer, tôles et Aluminium 2 102 947 909 1 096 2 179 1 849 1 849 786 1 178 1 196 
Quincailleries 67 61 68 77 48 95 100 64 51 178 
Carrelage 719 586 660 636 560 531 790 660 798 795 
Portes, fenêtres et cadres 70 68 127 101 68 45 120 39 61 108 
Autres matériaux de construction 802 670 690 915 1 067 877 922 757 808 859 
Produits pétroliers 3 358 6 715 11 778 14 566 8 565 13 135 17 485 16 081 13 709 14 037 
Produits combustibles 229 91 192 283 203 507 321 150 277 293 
Produits pharmaceutiques 603 346 328 362 411 434 382 507 691 347 
Produits chimiques 628 624 495 817 604 449 635 762 936 762 
Habillement 619 701 636 685 830 498 625 768 1 170 708 
Autres produits 1 484 1 036 1 425 2 396 1 159 1 097 1 473 1 500 2 447 1 460 
Total 27 923 28 052 34 718 46 215 36 295 35 958 43 272 47 439 44 435 42 307 

Sources : DGD et SCH 
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A1.4. Importations par région, en millions KMF 
  2021T1 2021T2 2021T3 2021T4 2022T1 2022T2 2022T3 2022T4 2023T1 2023T2 

Moyen-Orient 7 671 10 565 16 444 20 837 13 719 16 617 21 581 21 094 18 108 18 539 

Asie 10 592 9 325 8 182 14 685 9 990 9 568 11 197 17 683 16 426 13 953 

Europe 6 663 5 203 7 202 7 330 8 549 6 615 6 938 4 901 6 736 6 767 

Amérique 416 237 343 341 615 363 191 100 121 111 

Afrique 2 472 2 580 2 393 2 909 3 301 2 741 3 307 3 581 2 895 2 889 

Autres pays 109 143 154 112 122 54 58 80 149 48 

Total 27 923 28 052 34 718 46 215 36 295 35 958 43 272 47 439 44 435 42 307 

Sources : DGD et SCH 

A.2. Situation monétaire, en millions FC 
Contreparties juin-22 juil-22 août-22 sept-22 oct-22 nov-22 déc-22 janv-23 févr-23 mars-23 avr-23 mai-23 juin-23 

Avoirs extérieurs nets 100,8 106,0 111,6 107,8 106,5 100,8 110,9 103,9 102,5 98,0 103,6 98,1 98,8 
BCC 96,4 99,7 105,3 103,3 101,6 98,7 104,2 101,8 99,4 92,1 97,8 95,2 95,0 
BEF 4,4 6,3 6,2 4,5 4,9 2,1 6,7 2,1 3,1 5,9 5,8 2,9 3,7 

Crédit intérieur 126,3 132,8 131,5 131,9 138,1 141,9 142,3 146,4 146,7 150,7 150,0 149,5 150,9 
Créances nettes à l’Etat 20,6 19,5 20,4 19,8 21,9 24,8 25,1 25,4 22,7 26,0 22,9 23,6 24,0 
Crédits à l'économie 105,7 113,3 111,1 112,1 116,3 117,2 117,1 121,0 124,1 124,6 127,1 125,9 126,8 

Autres postes nets -35,8 -35,4 -36,8 -38,2 -37,4 -38,0 -41,0 -34,3 -35,6 -36,2 -37,1 -37,5 -40,4 

Contreparties 191,3 203,4 206,2 201,5 207,2 204,7 212,1 216,0 213,7 212,5 216,5 210,1 209,3 

M2 au sens large juin-22 juil-22 août-22 sept-22 oct-22 nov-22 déc-22 janv-23 févr-23 mars-23 avr-23 mai-23 juin-23 

Moyens de paiements 128,2 140,7 142,9 138,2 142,8 140,1 144,4 146,8 144,4 142,3 146,7 140,2 139,1 

       CF* hors BEF 48,2 54,5 58,6 56,7 56,7 55,5 59,7 55,9 54,6 54,0 56,2 50,9 52,3 

Dépôts à vue 80,0 86,2 84,3 81,5 86,1 84,6 84,7 90,8 89,8 88,3 90,5 89,3 86,8 
BCC 1,5 2,8 0,9 0,4 0,8 0,8 1,3 1,0 1,5 0,6 0,8 1,2 0,9 
BEF 78,6 83,3 83,4 81,1 85,3 83,8 83,3 89,9 88,3 87,7 89,7 88,1 85,8 

Epargne Liquide 63,1 62,7 63,4 63,3 64,4 64,6 67,8 69,2 69,3 70,1 69,8 69,9 70,2 
Dépôts d'épargne 63,1 62,7 63,4 63,3 64,4 64,6 67,8 69,2 69,3 70,1 69,8 69,9 70,2 

Masse Monétaire 191,3 203,4 206,2 201,5 207,2 204,7 212,1 216,0 213,7 212,5 216,5 210,1 209,3 

 Source : BCC  
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 A.3. Activités bancaires 

A.3.1. Transferts d'argent (en millions KMF) 
  janv-20 févr-20 mars-20 avr-20 mai-20 juin-20 juil-20 août-20 sept-20 oct-20 nov-20 déc-20 
Réception 4 149 4 024 4 068 6 664 7 766 8 861 9 076 8 921 8 038 7 216 7 919 7 922 
Emissions 933 897 1 242 895 1 171 1 534 1 694 1 931 1 580 1 621 1 706 1 496 

  janv-21 févr-21 mars-21 avr-21 mai-21 juin-21 juil-21 août-21 sept-21 oct-21 nov-21 déc-21 
Réception 7 038 8 415 9 156 9 886 8 972 7 218 7 035 8 235 7 793 7 516 7 088 8 011 
Emissions 1 176 1 140 1 419 1 422 1 339 1 418 1 534 1 598 1 627 1 542 1 558 1 614 

  janv-22 févr-22 mars-22 avr-22 mai-22 juin-22 juil-22 août-22 sept-22 oct-22 nov-22 déc-22 
Réception 8 166 7 536 8 222 10 086 7 574 7 620 8 148 10 088 9 364 8 708 7 972 7 322 
Emissions 1 602 1 455 1 776 1 697 1 615 1 718 1 671 2 438 2 004 2 017 2 205 2 485 

  janv-23 févr-23 mars-23 avr-23 mai-23 juin-23 juil-23 août-23 sept-23 oct-23 nov-23 déc-23 

Réception 8 438 8 698 9 380 10 563 9 613 8 754             

Emissions 2 238 2 332 2 428 2 052 2 082 2 067             

Source : BCC  
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A.3.3. Opération de change manuel (en millions KMF) 
Change 
manuel 

ACHATS 
 

VENTES                 

Mois/Années 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 

Janvier 
2 305 2 966 3 957 3 141 4 545 3 

282 
1649 1 734 1 022 1 145 1 513 1 625 1 030 1 169 2 815 

Février 
1 607 1 749 2 538 1 259 2 362 2 

093 
1 827 1 584 940 1556 1 638 1 632 1 678 2 331 2 229 

Mars 
983 2080 2 519 878 2 547 1 

997 
2 474 2 815 1 107 1 836 1 791 1 434 2 504 2 319 2 860 

Avril 
735 1371 1 385 1 254 2 225 1 

771 
2 422 1 100 1 328 1 504 1 619 181 1 337 1 504 1 568 

Mai 
1008 1 674 1 023 1 231 2 171 1 

275 
2 028 1 791 1 034 1 449 1 272 296 1 946 2 431 3 026 

Juin 
1 801 1 977 1 061 1 354 2 540 1 

945 
1 870 882 1006 1 089 1 381 427 2 711 2 417 1 883 

Juillet 6 532 6 091 1 080 3 607 8 309  1 710 1 388 1 475 1 017 1 060 380 1 037 999   

Août 
4 149 3 618 1 532 4 439 11 

081 
 1 711 2 284 1 682 1 283 1 138 506 1 238 3 314   

Septembre 1 647 1 948 1 142 2 422 3 592  2 148 2 056 1 171 1 681 1 718 1 200 2 298 2 888   
Octobre 1 328 1 535 1 600 2 025 2 542  1 985 1 939 1 047 1 517 1 816 1 578 2 065 2 358   
Novembre 1 496 1 673 1 746 2 066 2 404  1 591 1 540 1 184 1 542 1 711 1 432 1 684 2 162   
Décembre 4 084 1 258 2 742 4 993 5 666  2 118 1 345 1 005 1 336 4 309 1 465 1 193 1 965   

TOTAL 
27 
675 

27 
940 

22 
260 

28 
670 

49 
983 

  23 533 20 458 14 001 16 955 20 966 12 207 20 720 25 857   

 Source : BCC 
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A.3.2. Operations de compensation( en millions KMF) 

Période 
Chèques Virements 

Présentés Valeur* Rejetés Valeur* Présentés Valeur * Rejetés Valeur* 
déc-20 7 760 6 092 129 81 2 733 14 142 33 23 
janv-21 6 179 5 513 142 344 1 854 8 541 27 21 
févr-21 6 097 5 033 93 60 1 849 12 280 26 11 
mars-21 7 513 6 486 162 119 2 655 12 360 30 187 
avr-21 7 096 6 125 113 65 2 466 9 852 45 164 
mai-21 6 114 4 983 142 159 2 330 9 320 29 25 
juin-21 7 292 5 845 149 126 2 406 11 370 40 92 
juil-21 6 310 5 367 162 178 2 369 9 563 27 94 
août-21 6 850 6 138 167 154 2 351 13 949 44 52 
sept-21 6 564 6 667 140 114 2 322 11 553 36 209 
oct-21 6 365 5 242 185 101 2 550 9 890 41 57 
nov-21 6 659 6 535 127 111 2 721 10 917 76 72 
déc-21 6 606 6 128 149 242 2 954 12 191 68 92 
janv-22 6 703 5 881 128 77 2 181 9 959 40 43 
févr-22 6 330 5 428 157 101 2 309 9 612 43 50 
mars-22 7 149 6 764 152 105 2 850 11 531 55 105 
avr-22 6 591 6 525 125 104 2 657 13 276 55 87 
mai-22 6 520 6 714 178 263 2 399 13 703 50 234 
juin-22 6 885 7 236 141 259 2 602 10 708 39 30 
juil-22 6 149 6 256 125 99 2 543 12 559 58 267 
août-22 7 019 7 486 145 110 2 543 14 030 40 74 
sept-22 6 432 5 790 107 90 2 865 15 041 34 187 
oct-22 6 616 6 616 467 135 2 714 10 065 38 110 
nov-22 6 929 6 929 133 135 2 697 10 405 30 69 
déc-22 6 915 6 915 350 163 3 162 17 237 35 15 

janv-23 6 960 6 854 156 326 2 464 10 188 44 112 

févr-23 5 920 5 572 178 309 2 313 9 367 32 17 

mars-23 7 444 6 792 165 180 3 202 13 031 45 130 

avr-23 5 894 6 073 118 74 2 779 13 566 47 45 

mai-23 6 635 6 947 121 385 2 654 17 385 43 98 

juin-23 4 648 4 362 131 213 2 532 10 899 28 33 

Source : BCC 
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A.4.2. Cours de change de quelques devises par rapport au franc comorien 

Période 

USD JPY GBP CHF CAD ZAR CNY SAR TZS MGA MUR AED 

Etats-unis Japon Angleterre Suisse Canada 
Afrique du 

Sud 
Chine 

Arabie 
Saoudite 

Tanzanie Madagascar Maurice 
Emirats 
Arabes 

Unis 
janv-21 404,232 3,895 551,154 455,796 317,541 26,699 62,490 107,810 0,174 0,106 10,241 110,085 
févr-21 408,762 3,859 563,770 453,132 320,427 27,544 62,964 108,476 0,175 0,108 10,229 110,766 
mars-21 413,474 3,803 572,907 440,129 318,151 27,602 63,509 110,221 0,175 0,115 10,289 112,547 
avr-21 410,842 3,771 569,382 445,729 327,461 28,529 63,096 109,657 0,177 0,108 10,172 111,971 
mai-21 405,063 3,711 570,349 353,324 333,937 28,666 69,603 107,855 0,175 0,107 9,983 110,195 
juin-21 408,415 3,709 572,841 449,700 334,380 29,369 63,571 107,665 0,176 0,108 9,958 111,233 
juil-21 416,157 3,774 48,243 574,653 453,188 28,666 64,280 111,108 0,610 0,108 9,715 113,130 
août-21 417,930 3,805 576,846 457,150 331,814 28,308 64,533 111,497 0,180 0,107 9,787 113,857 
sept-21 418,070 3,795 574,230 453,099 329,946 28,710 64,746 111,623 0,180 0,106 9,830 113,894 
oct-21 424,059 3,750 580,884 459,438 340,804 28,557 66,037 113,294 0,184 0,107 9,895 115,474 
nov-21 431,080 3,781 66,149 48,980 343,100 27,793 67,471 115,014 0,263 0,108 9,945 117,441 
déc-21 438,620 3,820 66,158 47,892 340,179 27,435 68,336 116,046 0,189 0,110 9,988 118,387 
janv-22 405,063 3,711 570,349 353,324 333,937 128,722 69,603 107,855 0,175 0,107 9,983 110,195 
févr-22 417,930 3,805 576,846 457,150 331,814 28,308 64,533 111,497 0,180 0,107 9,787 113,857 
mars-22 413,474 3,803 572,907 440,129 318,151 27,602 63,509 110,221 0,175 0,115 10,289 112,547 
avr-22 454,729 3,780 588,753 472,719 350,231 28,054 68,331 115,857 0,189 0,109 9,929 115,709 
mai-22 465,106 3,611 579,012 378,229 362,066 130,199 72,740 115,865 0,188 0,109 9,922 117,854 
juin-22 465,676 3,476 573,667 480,325 363,442 29,469 69,556 124,184 0,200 0,115 15,821 121,067 
juil-22 480,070 3,535 579,120 498,183 391,495 28,400 71,786 128,879 0,700 0,117 10,679 131,700 
août-22 485,527 3,594 582,299 507,543 376,091 29,109 71,385 129,625 0,208 0,116 10,779 132,360 
sept-22 498,031 3,479 562,375 510,486 373,112 28,300 70,822 132,683 0,213 0,118 11,092 135,483 
oct-22 500,551 3,402 564,956 509,566 362,911 27,615 69,623 133,211 0,214 0,118 11,170 136,022 
nov-22 481,900 3,391 565,943 499,985 358,668 27,600 67,205 128,354 0,714 0,112 10,930 131,063 
déc-22 464,599 3,449 565,588 498,752 342,356 26,891 66,576 123,878 0,199 0,105 10,590 126,492 

janv-23 456,890 3,501 557,710 493,926 339,908 26,698 67,236 121,791 0,196 0,102 19,013 112,113 

févr-23 459,185 3,456 555,590 496,704 341,666 25,660 67,169 122,598 0,197 0,107 10,066 125,191 

mars-23 459,581 3,441 557,855 487,656 335,869 25,154 66,660 122,499 0,196 0,115 9,887 125,054 

avr-23 448,786 3,365 558,729 499,529 332,822 24,703 65,158 119,685 0,191 0,102 9,943 122,211 

mai-23 452,745 3,304 518,926 399,633 334,994 23,789 64,777 109,848 0,192 0,103 9,982 123,450 

juin-23 453,888 3,214 572,992 503,865 341,319 24,237 63,356 120,980 0,101 0,101 9,928 123,552 
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A.5.1. Indices des prix à la consommation par fonctions           

  

INDICE   
GLOBAL 

Produits 
alimentaires 
et boissons 

non 
alcoolisées  

Boissons 
alcoolisées 

et tabac 

Articles 
d'habillement 
et chaussures 

Logement, 
eau, gaz, 

électricité et 
autres 

combustibles  

Meubles, 
articles de 
ménage et 
entretien 

courant de 
la maison  

Santé Transports Communications Loisirs 
et 

culture 

Enseignement Restaurants 
et  hôtels 

Biens et 
services 
divers 

Pondérations (10000) (5612) (75) (433) (1074) (250) (360) (880) (449) (143) (270) (201) (253) 
2022 Janvier 117,3 129,2 131,1 111,9 98,7 116,8 116,7 91,7 80,7 96,6 100,1 125,5 116,8 

Février 116,3 128,4 131,9 112,0 98,9 119,2 116,8 84,0 80,4 88,0 100,1 127,7 119,4 
Mars 116,8 129,4 126,7 115,9 96,7 120,9 116,8 84,1 80,0 88,5 100,1 128,9 120,8 
1er trimestre 116,8 129,0 129,9 113,3 98,1 119,0 116,8 86,6 80,4 91,0 100,1 127,4 119,0 
Avril  118,4 130,9 131,9 118,8 98,4 127,8 116,9 84,6 80,3 99,7 100,2 129,2 121,7 
Mai 118,2 129,8 135,9 122,6 99,5 128,9 117,8 87,8 79,9 87,2 100,2 129,4 121,7 
Juin 125,9 132,1 140,9 122,4 131,2 137,6 123,9 112,9 78,1 93,2 99,2 137,9 123,5 
2e trimestre 120,8 130,9 136,2 121,3 109,7 131,4 119,5 95,1 79,4 93,3 99,9 132,2 122,3 
Juillet  130,9 139,7 140,4 122,4 132,4 139,4 123,9 114,0 78,1 93,2 99,8 146,9 126,1 
Août 135,5 146,8 139,3 122,2 133,8 139,2 123,3 118,2 78,1 100,3 106,6 146,9 130,0 
Septembre 134,6 144,5 133,8 122,5 133,9 144,6 124,4 117,9 81,3 103,2 108,6 146,9 132,9 
3e trimestre 133,7 143,7 137,8 122,4 133,4 141,1 123,9 116,7 79,2 98,9 105,0 146,9 129,7 
Octobre 135,4 145,5 137,5 123,2 134,1 147,7 122,1 118,0 81,3 105,4 109,8 147,9 134,4 
Novembre 137,5 147,1 134,6 124,7 143,7 147,9 124,2 118,0 81,3 108,7 109,9 147,7 134,2 
Décembre 140,8 152,8 135,2 124,7 143,8 148,7 124,2 118,2 81,3 109,0 109,9 148,0 136,8 
4e trimestre 137,9 148,5 135,8 124,2 140,5 148,1 123,5 118,1 81,3 107,7 109,9 147,9 135,1 

Moyenne 
annuelle 

127,3 138,0 134,9 120,3 120,4 134,9 120,9 104,1 80,1 97,7 103,7 138,6 126,5 

2023 Janvier 141,6 153,4 129,7 133,2 141,1 153,8 123,1 120,9 82,1 107,7 110,1 149,4 138,6 

Février 139,4 150,8 123,8 125,8 143,0 150,9 122,0 117,5 82,1 103,6 110,1 147,6 136,3 
Mars 140,4 151,7 121,3 132,2 144,1 153,1 122,3 117,6 82,1 106,2 110,1 147,7 133,8 

1er trimestre 140,5 152,0 124,9 130,4 142,7 152,6 122,5 118,7 82,1 105,8 110,1 148,2 136,2 
 Avril  141,4 152,6 121,6 135,9 145,5 157,8 122,9 117,9 82,6 107,4 110,1 146,1 135,1 
 Mai 137,8 146,2 120,5 135,5 145,2 158,5 122,3 118,1 82,9 108,1 110,1 146,1 135,2 
 Juin 135,9 143,2 120,7 135,8 143,3 158,6 121,6 118,1 83,0 108,1 110,1 148,1 136,9 
 2e trimestre 138,4 147,3 120,9 135,7 144,6 158,3 122,3 118,1 82,8 107,9 110,1 146,8 135,7 

 


