COMMUNIQUE

Comite de Poljtique Monetaire et de
Gestion des Reserves - 9 Octobre 2025

Le Comite de politique monctaire et de gestion de reserves (CPM) s'est réuni le 09 octobre 2025 4 Moroni sous la
presidence de Dr Younoussa IMANI, Gouverneur de la BCC.

Lors de cette session, le CPM a examiné I'évolution de la situation économique au plan international et interne
ainsi que ses perspectives. Le CPM a releve que la croissance mondiale devrait atteindre 3,0% en 2025 contre 3,3%
en 2024. Au niveau interne, la trajectoire de croissance entamee depuis 2021 devrait se poursuivre en 2025, dans
un contexte marqué par le recul de P'inflation. Les perspectives de croissance tablent sur un taux de 3,9% en 2025,
contre 3,4% en 2024. Du cote de Poffre, cette croissance serait soutenue par 'ensemble des trois secteurs, primaire
(+2,9%), secondaire (+3,3%) et tertiaire (+4,1%). Au niveau de la demande la consommation finale des ménages
resterait le principal moteur de la croissance, avec une contribution de 4,4 points de pourcentage en 2025 (contre
4,6 points en 2024) favorisée par la baisse continue de I'inflation et la hausse attendue des transferts des migrants.

S’agissant de I'inflation, le CPM a constat¢ qu'au deuxieme trimestre 2025, le niveau général des prix a la
consommation a enregistre une baisse de 2,2% par rapport au premier trimestre 2025 sous leffet du repli des prix
des produits locaux (-2,2%) ainsi que des produits importes (-1,6%). Sur 'ensemble de Pannée 2025, I'inflation
devrait se situer en moyenne a 3,5% contre 5,1% une année plus tot, sous 'hypothese d’'une stabilicé des prix des
matieres premieres au niveau mondial ainsi qu'une absence de pénuries de produits de premicre nécessité.

Le CPM a cgalement analyse la situation exterieure des Comores marquée par une décérioration du solde
commercial causée par le recul des exportations (-55,8%), avec des importations en progression (+3,6%) sur la
periode sous-revue. La baisse des exportations sexplique surtout par celle du girofle tandis que la hausse des
importations provient principalement de celle des produits alimentaires (+3,9 %), des biens d’¢quipement
(+15,8%) et des biens intermédiaires (+15,2%).

Conformément a son mandat, le CPM a aussi examine I'¢tat des réserves des changes et a noté que celles-ci sont
a un niveau adequat et representent 7,4 mois d’importations de biens et services pour 2025. Avec au moins 87%
des réserves constituces en euros et les garanties prévues par Paccord de coopération, les principaux risques liés
a la gestion des avoirs de réserves sont maitrisés. Au total, la BCC exerce une gestion prudente et conservatrice

des réserves de change.

Les travaux sur la fixation du taux d’usure se poursuivent et le CPM a decide de proroger le moratoire sur
Papplication du taux d’usure jusqu’au 31 mars 2026.

Dans un contexte de baisse de I'inflation et de fragmentation du marché interbancaire, le CPM a décidé de fixer
les taux et les autres parametres de la politique monctaire comme suit :

- Taux de constitution de reserves obligatoires : ..o, 10%,

- Plafond d’absorption de liquidité : ....coooiviiiiiiiiiii e, 12,5 milliards FC,

- Taux d’intérét maximum des appels d’'offres de liquidite (TSAO) @ ool 1% ,

- Taux des avances a PEtat (aligné sur le TSAO) & wovoiiiiieiioini i 3%,

- Taux de la facilite de prét marginal @ ..., 6%,

- Taux de réemunération des reserves obligatoires : ..., 0%,

- Taux de rémuncération des depots des Banques et institutions financieres : ......ccooc.ve......0%

- Taux de pénalice applicable aux manquements a exigence de réserves obligatoires : .......9%

Fait a Moroni, le 9 Octobre 2025

Le President du Comité de Politique Monetaire et de Gestion des Réserves
Dr Younoussa Imani



